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BANCO PICHINCHA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, informacion no auditada)

ACTIVOS Notas 30 de marzo de 2018 ! 9¢ diciembre de

2017
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 5 308.489 232922
ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION 6 233.620 222.543
Inversiones negociables en titulos de deuda 50.282 85.313
Inversiones disponibles para la venta
Inversiones en titulos de deuda 182.093 136.072
Inversiones en instrumentos de patrimonio 1.145 1.158
ACTIVOS FINANCIEROS POR CARTERA DE CREDITOS 7 2,443,476 2.579.945
Comercial 486,173 506,707
Consumo 2.167.228 2.278.920
Leasing financiero 15,424 18.358
Menos: Provision {225.349) (224.040)
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 8 16.576 20.337
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, NETO 12 38.469 35.566
ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 9 907 1.114
ACTIVOS TANGIBLES PROPIEDADES Y EQUIPO 10 87.703 87.986
ACTIVOS INTANGIBLES 11 13.923 14.345
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS 83s 983
TOTAL ACTIVOS $ 3.143.998 $ 3.195.771
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 5.442 278
Instrumentos derivados 13 5.441 263
Operaclones de dwisas 1 15
PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO 2.687.315 2.744.508
Depdsitos de clientes 14 1.799.355 1.783.819
Obligaciones financieras de corto plazo 15 352072 386.438
Obligaciones con entidades de redescuento - Largo Plezo 15 271903 304.835
Obligaciones financieras de largo plazo 15 216.790 223.220
Titulos de inversion en circulacion 16 46196 46.196
BENEFICIOS A EMPLEADOS 17 3.026 4.380
INGRESOS ANTICIPADOS 583 489
PROVISIONES 1.576 1.073
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 4.955 6.078
OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS 18 64.208 60.926
TOTAL PASIVOS s 2.767,105 $ 2.817.732
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 19
Capital suscrito y pagado 51703 51.703
Prima en colocacidn de acclones 109.317 109,317
Reserva legal 196 829 158.707
Resultado del ejercicio (3.890) 121
Otros resultados integrales 20.934 18,191
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS s 376893 s 378.039
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS : 3143998 § _3.195.771

Las notas adjuntas son parte inteqral de los estados financier

LILIANA MARCE
Repr

Contador PaOblco
Tarjeta profesional No.140627-T1

MEmbro de KPMG S A S
(Informacidn cruzada contre registros

auxiliares de contabilidad)



BANCO PICHINCHA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, informacién no auditada)

INGRESO POR INTERESES

Intereses sobre cartera de créditos

Utilidad e intereses sobre inversiones en titulos de deuda a costo amortizado
Utilidad y cambios netos en el valor razonable de activos financieros de deuda
Utilidad y cambios netos en el valor razonable de activos financieros de cobertura
Otros intereses

GASTOS POR INTERESES

Certificados de depdsito a término
Depositos de ahorro

Intereses de obligaciones financieras
Intereses titulos de inversion en circulacion

INGRESO NETO POR INTERESES ANTES DE DETERIORO

DETERIORO DE ACTIVOS, NETO

Deterioro cartera de créditos

Deterioro otras cuentas por cobrar

Deterioro activos no corrientes mantenidos para la venta
Recuperacién deterioro cartera de créditos

Recuperacion deterioro otras cuentas por cobrar

Recuperacion deterioro activos no corrientes mantenidos para la venta

INGRESO NETO POR INTERESES DESPUES DE PERDIDA POR DETERIORO DE

PRESTAMOS

Ingresos por comisiones y honorarios
Gastos por comisiones y honorarios

INGRESO NETO POR COMISIONES Y HONORARIOS

OTROS INGRESOS

Ganancia neta sobre Instrumentos financieros de patrimonio
Ganancia neta por diferencia en cambio

Otros

Recuperacion de cartera castigada

OTROS GASTOS

Gastos de personal

Gastos generales de administracion

Gastos por depreciacion y amortizacion

Otros

Pérdida en venta de activos no corriente mantenidos para la venta

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO DE RENTA
GASTO IMPUESTO DE RENTA

RESULTADO DEL EJERCICIO

Acumulado por el periodo

terminado el

31 de marzo de 31 de marzo de

2018 2017
106.324 115.291
103.146 111.582
0
3.869 1.963
(691) 0
- 1.746
41.518 51.413
22,031 31.886
3.204 2.686
15.793 15.495
490 1.346
64.806 63.878
38.605 28.330
78.352 60.788
1.774 976
84 495
41.457 32.808
24 978
124 143
26.201 35.548
12.330 10,982
2.545 3.800
9.785 7.182
5.355 13.458
92 39
477 226
1.857 4.066
2.929 9.127
42,488 45.881
12.912 13.814
17.954 19.791
1.610 1.704
9.866 10,553
146 19
(1.147) 10.307
2.743 4.285
$ (3.890) $ 6.022

J

DEZ HERRERA
Contador Publico
Tarjeta profesional No.140627-T

ALORA BERNAL
‘/Revisor Fiscal
Tarjeta profesicnal No. 129588 -T
Miembro de KPMG S.A.S.
{Informacion cruzada contra registros
auxiliares de contabllidad)
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BANCO PICHINCHA S.A.

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, informacion no auditada)

Acumulado por el periodo
terminado el

31 de marzo de

31 de marzo de

2018 2017
RESULTADO DEL EJERCICIO $ -3.890 $ 6.022
PARTIDAS QUE PUEDEN SER POSTERIORMENTE RECLASIFICADAS A RESULTADOS:
Por cobertura de flujos de efectivo 127 -
Por cobertura de flujos de efectivo (Impuesto diferido) 1.709 -
Inversiones Disponibles para la venta 774 682
Inversiones Disponibles para la venta (Impuesto diferido) 8 -
PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS
Revaluacion de activos 139 366
Revaluacion de activos (Impuesto diferido) (14) -
TOTAL OTRO RESULTADO INTEGRAL, NETO DE IMPUESTOS 2.743 1.048
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO $ (1.147) $ 7.070
Las notas adjuntas sgh\palte integral de los estados finangleros = 9
= / )
LILIANA MARCELA DE CA JOHN MARIO ANDEZ’HERRERA ORA BERNAL
Represe Contador Pablico Revisor Fiscal
Tarjeta/profesional No, 129588 -T

Tarjeta profesional No.140627-T

Miembro de KPMG S.A.S.
{Informacién cruzada contra registros

auxiliares de cont

abilidad)
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BANCO PICHINCHA S.A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(En millones de pesos colombianos, informacion no auditada)

Periodo acumulado al 31 de marzo de:

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado del ejerciclo

Conciliacidn dei resultado del ejercicio con el efectivo neto usado en las actividades de operacion;
Deterloro de cartera de créditos, operaciones de leasing financiero y otras cuentas por cobrar, neto

Deterioro de activos no corrlentes mantenidos para |a venta
Depreciaciones activos tangibles propiedades y equipo

Amortizaciones de Intangibles
Pérdida en venta de cartera

Pérdida en venta de activos no corrientes mantenidos para la venta

Utilidad en venta de Inversiones, neta
Utilidad en valoracidn de inversiones, neta
Gasto Impuesto de renta

Varlaclén neta en activos y pasivos operacionales

Disminucién (Aumento) activos financieros por cartera de crédito
Disminucién (Aumento) otras cuentas por cobrar

Aumento activos por Impuestos corrientes
Aumento otros activos no financieros
Disminucién por impuestos diferidos
Aumento depdsitos de clientes
(Disminuclon) Ingresos anticipados
Aumenta otros pasivos no financieros
{Disminucion) beneficlos a empleados
Aumento provisiones

Total ajustes

Efectivo neto usado en las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

(Aumento) disminucién inversiones

Adiciones a activos tangibles propiedades y equipo
Aumento de activos no corrlentes mantenidos para la venta

Adiclones de activos intangibles

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Disminucidn obligaciones financieras
Pago Intereses obligaciones financieras

Disminucion titulos de inversién en circulacion

Efectivo neto provisto por las actividades de financiacion

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Las notas adjuntas son parte jntegral de los estados financierog,
1\

2018 2017
(3.890) 6.023
38,643 27.977

84 352
1,006 1.059
604 1.158

- 1.513

146 449
(140) (70)
(3.774) (1.872)
2.743 (4.285)
99.573 (76.049)
2.01 (19.701)
(5,035) A
(4.313) (2.235)
595 -
26.522 102.225
(35) b
9,232 12.048
(1.353) (378)
503 -
167.012 42.191
163.122 48.214
(8.215) 41.987
(584) (259)
(22) (157)
(182) (1.299)
(9.003) 40.272
(61.742) 30.628
(16.810) (35.869)
- (38)

(78.552) (5.279)
75.567 83.207

232,922 187.084
s 308.489 s 270.291

M3

LILIANA MARCELA DE A BURITICA
Represen L Q8

N MARIQ-HERNANDEZ HERRERA
Contador Publico
Tarjeta profesional No.140627-T

OTALORA BERNAL
Revisor Fiscal

Tarjeta profesional No, 129588 -T

Miembro de KPMG S.A.S,

(Informacion cruzada contra registros

auxiliares de contabilidad)
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ENTIDAD QUE REPORTA

BANCO PICHINCHA S.A. (en adelante “el Banco”) es un establecimiento bancario, de caracter privado,
legalmente constituido bajo la forma de sociedad anénima mediante la Escritura Publica No. 2.516 del
3 de octubre de 1964, otorgada ante la Notaria Segunda (2a) de Bucaramanga, ciudad de su domicilio
social.

El Banco se constituyd inicialmente bajo el nombre de Inversiones y Finanzas S.A., modificandose
posteriormente su razén social por Santandereana de Inversiones S.A., Inversora S.A., Inversora S.A,
Compafiia de Financiamiento Comercial, Inversora Pichincha S.A, Compaiia de Financiamiento
Comercial e Inversora Pichincha S.A. Compafiia de Financiamiento. Mediante Resolucion 2150 del 5 de
noviembre de 2010, la Superintendencia Financiera de Colombia autorizd la conversion de Inversora
Pichincha S.A. Compaiiia de Financiamiento en Banco, bajo la denominacion de Banco Pichincha S.A.
Posteriormente, la Superintendencia Financiera de Colombia expidié la Resolucién No 767 del 20 de
mayo de 2011, autorizando el funcionamiento como Establecimiento Bancario.

De acuerdo con lo establecido en sus Estatutos Sociales, la duracién del Banco se extiende hasta el 3
de octubre de 2082.

Desde el 24 de marzo de 2010, la Entidad pasé a formar nuevamente parte del Grupo Financiero
liderado por el Banco del Pichincha C.A. (establecimiento bancario ecuatoriano) a raiz de la adquisicidon
por diferentes entidades del grupo del 99.98% de las acciones en las que se encuentra dividido el
capital de la Sociedad. En la actualidad, el principal accionista es el Banco Pichincha C.A. con la
titularidad de 3.142.983.898 de acciones ordinarias, equivalentes al 61% de participacion en el capital
social.

En desarrollo de su objeto social, el Banco Pichincha S.A. se dedica a la celebracién y ejecucidon de
todas las operaciones, inversiones, actos y contratos propios de los Establecimientos Bancarios,
autorizadas por el Estatuto Organico del Sistema Financiero, de conformidad con las regulaciones
emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia y demas disposiciones legales que rigen la
materia en el pais.

Dentro de las operaciones que realiza el Banco Pichincha S.A., debe mencionarse el otorgamiento de
créditos de consumo a través de las diferentes lineas de financiacion, tales como financiacidon de primas
de seguros, la financiacién de vehiculos particulares y de vehiculos de servicio publico destinados para
el transporte de carga y/o pasajeros, la financiacion de pre-grados y postgrados en las principales
instituciones educativas del pais, la financiacion a empleados de los sectores privado y oficial a través
de libranza y el crédito para libre inversion. Asi mismo, el Banco actualmente cuenta con lineas de
negocio adicionales en los segmentos Empresarial, Institucional, Personal y Pymes, dentro de los cuales
ofrece los productos de cuentas de ahorro, cuenta corriente, certificados de depdsito a térmi no,
tarjeta de crédito y créditos ordinarios, entre otros productos propios de los Establecimientos
Bancarios.

La Direccion General del Banco Pichincha S.A. se encuentra ubicada en la Carrera 11 No. 92 - 09 de
la ciudad de Bogota D.C., asi mismo cuenta con 46 oficinas distribuidas en las ciudades de Bogota,
San Gil, Florida Blanca,Envigado, Itagli, Medellin, Cali, Bucaramanga, Barranquilla, Pereira, Armenia,
Manizales, Zapatoca, Ipiales,Clcuta, Pasto, Ibagué, Neiva, Monteria, Tunja y Cartagena. Al 31 de
diciembre de 2017 la entidad operaba con mil seicientos setenta y dos (1.672) empleados entre fijos
y temporales, para el afio 2016 el Banco operaba con mil quinientos cincuenta y dos (1.552) empleados
entre fijos y temporales. El Banco no ha celebrado contratos con corresponsales en los términos del
Decreto 2233 de 2006.
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2.

MARCO TECNICO NORMATIVO

El Banco de conformidad con las disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada
por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificado por el Decreto 2496 de 2015 y 2131 de
2016, prepara sus estados financieros de conformidad con normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia - NCIF, las cuales se basan en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones, traducidas al espafol y emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) al 31 de diciembre de
2015.

Adicionalmente, el Banco en cumplimiento con Leyes, Decretos y otras normas vigentes, aplica los
siguientes criterios contables que difieren al de las NIIF emitidas por el IASB:

o Decreto 2420 del 14 de diciembre de 2015 — Mediante el cual se expide este Decreto Unico
Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de Informacién Financiera y de Aseguramiento
de la Informacion, estableciendo que los preparadores de informacion que se clasifican como
entidades de interés publico, que captan, manejan o administran recursos del publico, no deben
aplicar la NIC 39 - Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicidén; y la NIIF 9 -
Instrumentos Financieros, en lo relativo al tratamiento de la cartera de crédito y deterioro, y la
clasificacion y valoracion de las inversiones.

e Circular Externa No. 36 de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia - Establece que
la forma para registrar los bienes recibidos en pago o restituidos debe realizarse conforme al
Sistema de Administracidon de los Bienes Recibidos en dacion de pago establecido en el Capitulo
I1I de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995).

2.1 Bases de medicion - Los estados financieros individuales han sido preparados sobre la base del
costo histdrico con excepcidn de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacién
financiera:

« Los instrumentos financieros derivados son medidos al valor razonable.
¢ Los instrumentos financieros no derivados con cambios en resultado son medidos al valor razonable.

e Los activos financieros disponibles para la venta son medidos al valor razonable.

Moneda funcional y de presentacion - La moneda funcional para la presentacién de los estados
financieros; requirié valorar el tipo de moneda utilizado en operaciones representativas. La moneda de
transaccién utilizada entre actores econdmicos se consider6 con el propdsito de medir el impacto por
tipo de cambio en los estados de situacion financiera del Banco. Se analizé también la estructura
operativa del tipo de moneda especifico para la captacién de ingresos, costos incurridos y gastos
relacionados.

La actividad primaria del Banco es el otorgamiento de crédito a clientes en Colombia y la inversién en
valores emitidos por la Republica de Colombia o por entidades nacionales, inscritos o no en el Registro
Nacional de Valores y Emisores - RNVE - en pesos colombianos; organismos multilaterales de crédito,
entidades publicas; dichos bonos emitidos por créditos e inversiones son financiados
fundamentalmente con depdsitos de clientes y obligaciones en Colombia, también en pesos
colombianos. El desempefio del Banco se mide y es reportado a sus accionistas y al publico en general
en pesos colombianos. Debido a lo anterior, la administracion del Banco considera que el peso
colombiano es la moneda que representa con mayor fidelidad los efectos econdémicos de las
transacciones, eventos y condiciones subyacentes del Banco y por esta razén los estados financieros
son preparados y presentados en pesos colombianos como su moneda funcional.

Toda la informacion es presentada en millones de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana
sin decimales.
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Negocio en marcha - La preparacion de los estados financieros se realizé sobre la base de negocio
en marcha. Se determind que no existe incertidumbre alguna sobre hechos. eventos o condiciones que
puedan aportar duda significativa sobre |la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente.
Los juicios por los cuales se determiné el Banco es un negocio en marcha son relativos a la evaluacion
de la situacién financiera actual, sus intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso
a los recursos financieros en el mercado financiero, donde se consideré ademas el impacto de tales
factores en las operaciones futuras y no se determiné situacion alguna que manifieste imposibilitar el
funcionamiento del Banco como un negocio en marcha.

Base contable de acumulacion - El Banco elabora sus estados financieros excepto en lo relacionado
con la informacion sobre flujos de efectivo utilizando la base contable de acumulacién, de esta manera
el Banco reconoce partidas como activos, Pasivos, Patrimonio, ingresos y gastos, cuando éstas
satisfacen las definiciones y criterios de reconocimiento previstos por el marco conceptual de normas
internacionales de informacidn financiera.

Materialidad - El Banco determinara la importancia relativa de las cifras a presentar en los estados
financieros de acuerdo a su funcidn o naturaleza. Es decir, si una partida concreta careciese de relativa
importancia, se agregara con otras partidas, esto, dado que no es necesario que el Banco proporcione
una revelacién especifica requerida por una NCIF, cuando la informacion carece de importancia relativa.

Uniformidad de la presentacion - El Banco mantendra la presentacion y clasificacion de las partidas
reveladas en los estados financieros de un periodo a otro, salvo se presente una revision de las
actividades de importancia significativa a la presentacién de los estados financieros, o cuando se ponga
de manifiesto que serd mas apropiada otra presentacion u otra clasificacién, tomando para ello en
consideracion los criterios definidos segun politicas del Banco vigentes.

La revelacidon respecto a los criterios y estimados utilizados para el reconocimiento de cada grupo de
componentes de activos y pasivos, se mostrara en la nota relacionada con las politicas contables.
Cuando asi se requiera por efectos de comprensibilidad, se estipulara la importancia del uso de estas
estimaciones e hipdtesis que afectasen los montos presentados en los estados financieros, en el detalle
de las notas explicativas generadas para cada grupo de componentes que requieran una descripcion
segregada respecto a los juicios de valor utilizados relevantes a la presentacion de los estados
financieros.

2.3. Uso de estimaciones y juicios - Para la elaboracion de estos estados financieros, la Direccidon
del Banco aporto criterios, juicios y estimaciones, conforme al entendimiento y aplicabilidad del marco
técnico normativo para la preparacidon de la informacion financiera, y las instrucciones emitidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia. En la aplicacidon de las politicas contables se emplearon
diferentes tipos de estimaciones y juicios. La administracién efectud estos juicios de valor, sobre el
anadlisis de supuestos que se basaron elocuentemente en la experiencia histérica y factores
considerados relevantes al determinar el valor en libros de ciertos activos y pasivos que en efecto, no
son de facil manifiesto, y que por ende requirieron un esfuerzo adicional para su analisis e
interpretacion.

En la preparacion de los estados financieros intermedios condensados al 31 de Marzo del 2018, los
juicios significativos hechos por el Banco en la aplicacién de las politicas contables y las fuentes claves
de las estimaciones son los mismos que se aplicaron a los estados financieros separados del periodo
terminado al 31 de diciembre del 2017.

2.4 Principales politicas contables - Las politicas contables utilizadas para la preparacion de los
estados financieros intermedio separados al 31 de Marzo del 2018, son las mismas que el Banco aplico
para los estados financieros de fin de ejercicio al 31 de diciembre del 2017.
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ESTACIONALIDAD O CARACTER CICLICO DE LAS TRANSACCIONES DEL PERIODO

INTERMEDIO

Durante el periodo comprendido entrel el 1 de enero y el 31 de Marzo del 2018, la naturaleza de las
operaciones del Banco no presentan comportamientos ciclicos.

VALOR RAZONABLE

Mediciones de valor razonable sobre base recurrente - Mediciones de valor razonable sobre bases
recurrentes son aquellas que las normas contables NIIF requieren o permiten en el estado de situacion
financiera al final de cada periodo contable.

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos (por clase) del Banco
medidos al valor razonable al 31 de Marzo del 2018 y 31 de diciembre 2017 sobre bases recurrentes.

Al 31 de Marzo de 2018
Activos

Emitidos o] garantizados por el
Gobierno Colombiano

Emitido o garantizados por otras
Instituciones financieras Colombianas
Otros

Activos no financieros

Propiedades y equipo - Inmuebles

Total activos valor razonable recurrentes

Al 31 de diciembre de 2017
Activos

Emitidos o garantizados por el
Gobierno Colombiano

Emitido o garantizados por otras
Instituciones financieras Colombianas
Otros

Activos no financieros

Propiedades y equipo - Inmuebles

Total activos valor razonable recurrentes

5.

Nivel 1

Nivel

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de marzo el saldo se descomponia asi:

Nivel 2 Nivel 3 Total
$ 190.155 $ - $ 190.155
42.319 - 42.319
187 958 1.145
67.803 - 67.803
$ 300.464 958 $ 301.422
Nivel 2 Nivel 3 Total
$ 148.312 - $ 148.312
44.285 1.001 45.286
213 946 1.159
67.803 - 67.803
$ 260.613 1.947 $ 262.560
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2018 2017
En pesos colombianos:

Caja $ 46.195 $ 49.728
Banco de la Republica de Colombia 64.293 33.137
Bancos y otras entidades financieras a la vista 85.507 71.474
Operaciones del mercado monetario 42.606 17.949
Canje 8.546 -
Fondos de inversion colectiva 60.628
Depdsitos e inversiones en titulos de deuda con
vencimiento menor a tres meses 61.342 -
Operaciones de contado - 6
Total efectivo y equivalentes de efectivo $ 308.489 $ 232.922

Los depositos en cuentas del Banco Central pueden ser utilizados en su totalidad, como parte del encaje
legal requerido por la Junta Directiva del Banco de la Republica. El calculo de la proporcionalidad en la
disposicion de éstos, se realiza sobre las captaciones sujetas a encaje.

No existen restricciones sobre el efectivo y equivalentes de efectivo.

ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION

El saldo de inversiones en titulos de deuda e instrumentos de patrimonio con corte al 31 de marzo
corresponde a:

2018 2017
Inversiones a valor razonable $ 232.475 $ 193.597
Inversiones disponibles para la venta 1.145 1.158
Operaciones de contado - 6
Total Inversiones $ 233.620 $ 194.761

Las variaciones en los valores razonables reflejan fundamentalmente las condiciones del mercado
debido principalmente a cambios en las tasas de interés y otras condiciones contractuales que exponen
el valor de mercado de las inversiones. Al 31 de marzo el Banco considera que no han existido pérdidas
importantes en el valor razonable de los activos financieros por condiciones de deterioro de riesgo de
crédito de dichos activos.

ACTIVOS FINANCIEROS POR CARTERA DE CREDITOS. NETO

El siguiente es el detalle de la cartera de créditos:
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Préstamos ordinarios

Préstamos con recursos de otras entidades

Factoring sin recurso

Descubiertos en cuenta corriente

Tarjeta de crédito
Créditos a empleados

Bienes muebles dados en leasing

Subtotal

Deterioro cartera de créditos

Total cartera

La siguiente es la clasificacion de la cartera de créditos por tipo de riesgo:

Cartera Comercial

“A” Riesgo Normal

“B” Riesgo Aceptable

“C"” Riesgo Apreciable

“D"” Riesgo Significativo

“E” Riesgo de incobrabilidad

Total

Cartera Consumo

“A" Riesgo Normal

“B"” Riesgo Aceptable

“C” Riesgo Apreciable

“D"” Riesgo Significativo

“E” Riesgo de incobrabilidad

Total

Leasing Financiero

“A" Riesgo Normal

“B"” Riesgo Aceptable

“C” Riesgo Apreciable

“D"” Riesgo Significativo

“E” Riesgo de incobrabilidad

Total

Total general

2018 2017
2.232.277 2.344.519
311.232 326.150
2.751 2.998
6.285 6.033
98.127 102.907
2.729 3.020
15.424 18.358
2.668.825 2.803.985
(225.349) (224.040)
2.443.476 2.579.945
2018 2017
395.985 413.384
34.403 32.958
25.959 32.641
26.135 26.192
3.689 1.532
486.173 506.707
2017 2017
1.909.990 2.026.106
56.963 53.345
52.439 54.103
97.193 109.770
50.643 35.596
2.167.228 2.278.920
2017 2017
11.410 13.659
1.812 2.549
334 319
1.534 1.734
334 97
15.424 18.358
2.668.825 $ 2.803.985

El movimiento del deterioro de los activos financieros por cartera de crédito al 31 de Marzo:
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31 de Marzo del 2018

Clasificacion Total
Saldo al inicio del afio $ 224.040
Deterioro registrado con cargo a resultados 78.353
Menos castigos de créditos (35.587)
Recuperacion de préstamos (41.457)
Saldo al final del afo 225.34

31 de diciembre del 2017
Clasificacion Total
Saldo al inicio del afio $ 152.156
Deterioro registrado con cargo a resultados 235.985
Menos castigos de créditos (97.062)
Recuperacion de préstamos (67.039)
Saldo al final del afio $ 224.040
OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
El siguiente es el detalle al 31 de marzo:

2018 2017

Cuentas abandonadas 264 229
Depositos 3.911 3.469
Anticipo de contratos y proveedores 760 749
Adelantos al personal 153 131
Reclamos a compaiiias aseguradoras 3 -
Impuestos por leasing (1) 5.492 5.463
Otras cuentas por cobrar (2) 13.550 16.103
Total otras cuentas por cobrar 24.133 26.144
Deterioro de otras cuentas por cobrar (3) (7.557) (5.807)
Total otras cuentas por cobrar $ 16.576 $ 20.337

(1) Los impuestos por leasing, corresponden a las cuentas por cobrar a clientes del Banco que tienen
sus productos bajo la modalidad de leasing y que en razén a las caracteristicas del contrato toda
responsabilidad derivada de dichos bienes recaen sobre el Banco, ya que los bienes en leasing se
registran como propiedad del Banco, haciéndolo acreedor de las obligaciones contraidas. Dado lo
anterior, las cifras presentadas corresponden a las cuentas por cobrar a clientes como
consecuencia de multas, sanciones e impuestos que han sido cobradas al Banco y que son
atribuibles al uso de los clientes.

(2) Al 31 de marzo de 2018 el saldo de otras cuentas por cobrar, responde principalmente a los
embargos judiciales de cuentas bancarias por parte de otras entidades por valor de $2.208,
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compensacion de franquicias en tarjetas de crédito por valor de $950, Adicionalmente se cuentas
Con unos recursos por cobrar por concepto cuenta por cobrar entidades educativas y honorarios

judiciales en procesos de cobro $6.346 y cobro a clientes de casa de cobranzas $1.782.

(3) Provisién para cuentas por cobrar - El movimiento de la provisidon de otras cuentas por cobrar

durante el afio terminado fue el siguiente:

Saldo al comienzo del afio $ 5.807 $ 3.550
Provision cargada a resultados 1.774 3.442
Recuperaciones de provisiones (24) (1.185)
Saldo al final del afio $ 7.557 $ 5.807
9. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA, NETO
El siguiente es el detalle de los activos no corrientes mantenidos para la venta:
2018 2017

Bienes raices $ 306 $ 306
Vehiculos restituidos 1.455 1.702
Deterioro (1) (854) (894)
Total activos no corrientes mantenidos para la venta $ 907 $ 1.114

El siguiente es el movimiento de activos no corrientes mantenidos para la venta para los periodos

terminados el 31 de marzo:

2018 2017
Saldo inicial $ 2.008 $ 1.594
Mas: adiciones 1.761 2.008
Menos: costo de activos vendidos (2.008) (1.594)
Total $ 1.761 $ 2.008

(1) El siguiente es el movimiento de la provision para bienes recibidos en pago:

Saldo Inicial $ 894 $ 1.084
Mas: Provisién cargada a gasto de operacion 84 531
Menos: reintegro de provision (124) (720)
Total Deterioro $ 854 $ 894

El Banco ha adelantado las gestiones necesarias para la realizacidn de estos bienes, los cuales se

encuentran en buen estado para su futura venta.

10. ACTIVOS TANGIBLES PROPIEDADES Y EQUIPO. NETO

a. Activos tangibles - El siguiente es el movimiento de las cuentas de propiedades y equipo de uso

propio al 31 de Marzo:
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Costo: 31 de Altas Bajas y Gasto 31 de Marzo
Diciembre retiros Depreciacion 2018
de 2017
Terrenos $ 28.528 - - - 28.528
Edificios $ 39.275 - - - 39.275
Subtotal 67.803 = = = 67.803
Muebles y enseres 16.228 14 - - 16.228
Eq. de computacion 24.520 572 (2) - 25.090
Vehiculos 258 - - - 258
Revaluac Prop Planta y equipo 9.609 139 b - 9.748
Subtotal 50.615 725 (2) = 51.338
Total costo 118.418 725 (2) - 119.141
Depreciacion acumulada: 31 de Altas Bajas y Gasto 31 de Marzo
Diciembre retiros Depreciacion 2018
de 2017

Terrenos - - - - -
Edificios (1.340) - - (138) (1.478)
Subtotal (1.340) = = 138 (1.478)
Muebles y enseres (9.237) - - (270) (9.507)
Eq. de computacion (19.598) - - (598) (20.196)
Vehiculos (257) - - (12) (257)
Eq. de movilizacidn - - - - -
Subtotal (29.092) - - (868) (29.960)
Total depreciacion acumulada (30.432) = (2) (1.006) (31.438)
Total neto (1) 87.986 725 (2) (1.006) 87.703

(1) Los activos tangibles de propiedad y equipo presentaron una variacion equivalentes a una reduccion
del 0.3% con respecto a la composicion de activos del corte a diciembre de 2017, esto en razoén al
impacto por depreciacién de los activos del banco, suma que asciende a $ 1.006 millones de pesos.
Durante lo corrido del primer trimestre del afio 2018.

Los terrenos y edificios se encuentran registrados al modelo de revaluacion, los equipos, muebles y
enseres de oficina, vehiculos, equipo de computo y cajeros estan registrados al costo.

Costo: 31 de Altas Bajas y Gasto 31 de Diciembre
Diciembre retiros Depreciacion 2017
de 2016
Terrenos $ 28.528 - - - 28.528
Edificios $ 39.112 163 - - 39.275
Subtotal 67.640 163 = = 67.803
Muebles y enseres 15.970 258 - - 16.228
Eq. de computacion 24.254 272 (6) - 24.520
Vehiculos 258 - - - 258
Revaluac Prop Planta y equipo 8.827 782 - - 9.609
Subtotal 49.309 1.312 (6) = 50.615
Total costo 116.949 1.475 (6) - 118.418
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Depreciacion acumulada: 31 de Altas Bajas y Gasto 31 de Diciembre
Diciembre retiros Depreciacion 2017
de 2016
Terrenos - - - - -
Edificios (697) - - (643) (1.340)
Subtotal 697 = = 643 (1.340)
Muebles y enseres (8.131) - - (1.106) (9.237)
Eq. de computacion (17.102) - 4 (2.500) (19.598)
Vehiculos (245) - - (12) (257)
Eq. de movilizacion - - - - -
Subtotal (25.478) - 4 (3.618) (29.092)
Total depreciacion acumulada (26.175) - (2) (4.261) (30.432)
Total neto (1) 90.774 1.475 (2) (4.261) 87.986

11. ACTIVOS INTANGIBLES. NETO

Al 31 de diciembre los saldos de activos intangibles. estaban representados en su totalidad por
programas y aplicaciones informaticas. asi:

Amortizacion

Costo acumulada Valor en libros
2018 $ 14.527 $ 604 $ 13.923
2017 $ 17.341 $ 2.995 $ 14.345
El movimiento durante los afios 2018 y 2017 fue el siguiente:
Intangibles

Saldo al 31 de diciembre de 2016 12.192

Adiciones / compras 5.148

Amortizacidn con cargo a resultados (2.995)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ 14.345

Adiciones / compras 182

Amortizacidn con cargo a resultados (604)

Saldo al 31 de Marzo de 2018 $ 13.923

Los activos intangibles con corte al 31 de Marzo 2018 presentaron una variacion absoluta de $422 que
representan una disminucion del 3% con respecto al 31 de diciembre del afio 2017 el cual corresponde a
dos hechos econdmicos y la amortizacidon acumulada del periodo; el primer hecho ecomonico al cual se hace
referencia es la adquisicion y renovacion de licencias que alcanzaron los $21 y el segundo hecho econémico
es la adquisiciéon de manutencidn de talento humano que indica el costos de infraestructura en el desarrollo
de software lo cual alcanza $ 161; en cuanto la amortizacién acumulada del periodo se presentan dos
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conceptos que indican que por licencias, renovacion de licencias de los software adquiridos se realizo $(211)
y por desarrollo de aplicativos del software se realizo $(392).

12. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, NETOS

El gasto por impuesto a las ganancias se reconoce basado en la mejor estimaciéon de la administraciéon
tanto del impuesto de renta corriente como del diferido. La tasa efectiva de tributacidon para los periodos
de tres meses el 31 de marzo de 2017 y 31 de marzo de 2018 fue de 41% vy 47.% respectivamente.
La variacion de 6% de tasa efectiva se origina entre otros aspectos por el efecto tributario de gastos
no deducibles como el deterioro de cuentas por cobrar y condonaciones

13.PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

El 29 de septiembre del presente afio el Banco realizd una operacion de cobertura para eliminar los
riesgos de cambio y las volatilidades de la TRM (Tasa representativa del mercado), a través de un
contrato de Cross Currency Swap con la Corporacion financiera internacional (IFC). Este tiene por
objetivo cubrir las operacidnes de financiacion pasiva con el IFC y el Banco de Desarrollo de América
Latina (CAF) detalladas en la nota 16. Los créditos desembolsados equivalen a 15 millones de ddlares
cada uno.

La tabla siguiente expresa los valores razonables al final del periodo del contrato swap de moneda
extranjera en que se encuentra comprometido el Banco:

31 Marzo de
2018
Valor del derecho $ 89.622
valor de la obligacién (96.369)
DVA Riesgo Propio 1.306
$(5.441)

El DVA se reconoce como el riesgo que tiene el banco de presentar un incumplimiento en el contrato
de cobertura celebrado con el IFC. Este reduce el impacto que se generaria suponiendo que la
negociacidon se cerrara al corte del 31 de marzo de 2018. Su reconocimiento se ejecuta Unica y
exclusivamente si su efecto no causa que la posicion del mercado en términos de valoracion se
inviertan, es decir, que se pase de una posicidon desfavorable a favorable o viceversa.

El instrumento financiero derivado de cobertura presenta la siguiente posicion en moneda extranjera
y en pesos colombianos al cierre del mes de marzo 2018:

Valor de la Valor Reexpresion

obligacion Cobertura Valor Ig Valor Neto
obligacion Cobertura
Crédito  USD30.000.000 USD30.000.000 (90.611) 90.611 -

El efecto neto del instrumento financiero es cero de acuerdo a su naturaleza de negociacion, la cual
cubre de forma perfecta los efectos de cambio generados por la tasa de cambio.

Los periodos en los que se generan flujos de efectivo son los siguientes:

Dentro de 1 aiio De 1 a 5 afos Total
Flujos de
Entrada 14.081 75.541 89.622
Flujos de Salida 16.424 79.945 96.369
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Por efecto de la valoracion, al 31 de marzo de 2018 se ha reconocido en otros resultados integrales la

suma de $-1.583

14. DEPOSITOS DE CLIENTES

A continuacion se presenta un resumen de los saldos de depdsitos recibidos de clientes y exigibilidades

por servicios:

2018 2017
Depdsitos (1) $ 1.791.838 % 1.762.366
Exigibilidades por Servicios (2) 7.517 21.453
$ 1.799.340 $ 1.783.819

(1) En relacién con los depdsitos recibidos de clientes se encuentran discriminados de la siguiente

manera:
Depésitos
2018 2017
Por clasificacion
A costo amortizado $ 1.791.838 $ 1.762.366
Por naturaleza
A la vista
Cuentas corrientes $ 107.641 $ 103.098
Cuentas de ahorro 366.382 333.182
$ 474.023 $ 436.280
A plazo
Certificados de depdsito a término $ 1.317.815 $ 1.326.086
Por moneda
En pesos colombianos $ 1.791.838 $ 1.762.366

(2) Dentro de la exigibilidades de Servicios encontramos los siguientes rubros:

Exigibilidades de servicio

Cheques de gerencia no cobrados mas de 6 meses $ 7.120 $ 21.346
Giros por pagar en moneda extranjera (1) 383 107
Cobranzas por liquidar Remesas 14 -

$ 7.517 $ 21.453

(1) Los Giros por pagar en Moneda Extranjera para el corte de 31 de Marzo de 2018 son
equivalente a US $ 137.587.23 una TRM de $ 2.780 vy para el 31 de Diciembre de 2017 son

equivalentes a US$ 35.714.21 a una TRM de $ 2.984..

15. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Obligaciones financieras a corto plazo - El siguiente es un detalle de las obligaciones financieras

mantenidas por el Banco a corto plazo con corte al 31 de marzo:

2018

2017
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Créditos con Banco Pichincha de Ecuador (1) $ 278.861 $ 317.410

Echidna Re Limited 38.376 39.014
Fondos interbancarios comprados - 5.001
Operaciones de reporto - 25.013
Otros Pasivos (2) 35.836 -
Total $ 353.073 $ 386.438

Los créditos desembolsados por el Banco Pichincha del Ecuador fueron efectuados en las fechas que a
continuacion se relacionan y las cifras presentadas corresponden al valor del capital y los intereses por
pagar:

. Fecha Fecha Saldo _S_aldo
No.Credito Acreedor desembolso Tasa vencimiento Marzo2018 chzlgT;)re
100006152 Banco Pichincha CA  18/10/2016 9% 23/09/2018 $121.967 $ 119.348
100006589 Banco Pichincha CA  21/12/2016 9% 19/12/2018 156.894 153.494
100007379 Banco Pichincha CA  29/03/2017 8.3% 24/02/2018 - 44.568

Total $ 278.861  $ 268.130

(1) El aumento de saldo de los créditos con banco Pichincha con respecto al periodo comparativo de
diciembre del 2017, correponde a la causacion de intereses por pagar el cual asciende a un valor
de $13.167 al corte de marzo y en diciembre el saldo por pagar fue $8.425.

(2) Corresponde a operaciones simultaneas con el Banco Av Villas por valor de $5.562, Correval por
$12.003; y compromisos de posicion en corto con las entidades Av Villas por $5.562, Credicor
$12.074 y Alinza por $635

Obligaciones financieras a largo plazo con entidades de redescuento - El Gobierno Colombiano
ha establecido ciertos programas de crédito para promover el desarrollo de sectores especificos de la
economia, incluyendo comercio exterior, agricultura, turismo, construccién de vivienda y otras
industrias. Los programas son manejados por varias entidades del Gobierno tales como Banco de
Comercio Exterior ("BANCOLDEX"), Fondo para el Financiamiento del Sector Agropecuario ("FINAGRO")
y Financiera de Desarrollo Territorial ("FINDETER").

El siguiente es un detalle de los préstamos obtenidos por el Banco al 31 de diciembre:

2018 2017
Banco de Comercio Exterior - "BANCOLDEX" $ 196.685 $ 205.714
Financiera de Desarrollo Territorial “FINDETER"” 75.216 99.121
Total $ 271.901 $ 304.835

Obligaciones financieras a largo plazo con otras entidades - El siguiente es un detalle de las
obligaciones financieras mantenidas por el Banco a largo plazo con corte al 31 de diciembre:

2018 2017
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16.

17.

Créditos con Bancos extranjeros en pesos (1) $ 132.802 $ 132.609
Créditos con Bancos extranjeros en dolares (2) 83.988 90.611

$ 216.790 $ 223.220

(1) Corresponden a la financiacién que realizé el Banco Pichincha a través del IFC “International
Finanse Corporation” con un crédito desembolsado el 15 de diciembre de 2015 a una tasa del
9.95% efectivo anual con vencimiento el 10 de Noviembre del 2020.

(2) Corresponden a la financiacién que realizdé el Banco Pichincha a través del IFC “International
Finance Corporation” y el CAF (Corporacion Andina de Fomento), a través de dos créditos por USD
30.000 (miles), desembolsados el 29 de septiembre de 2017 con Libor a 6 meses mas un Spread
del 3.25% con vencimiento programado al 16 de agosto del 2021. Estos créditos se encuentran
cubiertos por un contrato de cross currency swap con la Corporacié Financiera Internacional, ver
nota 13.

TITULOS DE INVERSION EN CIRCULACION

El Banco esta autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia para emitir o colocar Bonos
o bonos de garantia general. La totalidad de las emisiones de bonos por parte del Banco han sido
emitidas sin garantias y representan exclusivamente las obligaciones de cada uno de los emisores.
El detalle del pasivo al 31 de diciembre por fecha de emision y fecha de vencimiento fue el siguiente:
Emision Vencimiento 2018 2017
2014 2026 46.196 46.196

Total $ 46.196 $ 46.196

Corresponde a Bonos obligatoriamente convertibles en acciones (BOCEAS) cuya tasa es la - TCC -
Tasa de Captacién de las Corporaciones.

A continuacidn se presentan las caracteristicas de la emision de los bonos convertibles en acciones con
corte al 31 Marzo de 2018:

Fecha de Fecha Plazo Tasa Valor
emision Vencimiento

BANCO PICHINCHA S.A.
COLOMBIA 30/09/2014  30/09/2026 12 afios TCC TV 46.196

PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones para contingencias durante los afios terminados en 31
de Marzo:

31 de Marzo de 2018
Legales Laborales |ndemnizaciones Otras Diversos Total
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Saldo al inicio del afio 545 182 285 61 0
Incremento de provisiones en el afio 0 119 0 0 829
Utilizaciones de las provisiones 420 25 0 0 0
Saldo al final del afio 125 276 285 61 828
31 de Diciembre de 2017

Saldo al inicio del afio Legales Laborales Tndemnizaciones Otras Total
Incremento de provisiones en $ 420 158 - 50 $ 628
el ano
Saldo al final del afio 125 24 285 11 445

$ 545 % 182 285 $ 61 1.073

—
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(1) El incremento de provision en demandas laborales corresponde primcipalemente al proceso que
establecio Paula Andrea Garcia por $94 millones contra el Banco por concepto de terminacion del
contrato sin justa causa accediendo a los procesos legales con el Ministerio de Trabajo, demanda

que se establecio desde el 27 de Octubre del 2016.

(2) Las variaciones de utilizaciones de provisiones se generaron por lo pagos en demandas legales a
la Superintendencia Financiera de Colombia por valor de $420 millones el pago se realizo en el
mes de enero del 2018, y en demandas laborales el proceso de Maria Teresa Mejia por valor de

25 millones pago realizado el 28 de febrero de 2018.

18. OTROS PASIVOS

Las cuentas por pagar y otros pasivos comprenden lo siguiente:

Comisiones y honorarios
Dividendos y excedentes por pagar
Prometientes compradores
Pagos a proveedores

Otras contribuciones laborales
Cuentas por pagar a casa Matriz
Cheques girados no cobrados
Diversas (1)

Otros pasivos (2)

Seguros por pagar colocaciones
Retenciones, GMF, IVA e ICA
Total

2018 2017
$ 3.359 % 3.359
30 30
392 356
3.528 3.527
1.185 1.094
1.004 169
1.319 1.066
24.648 18.579
13.158 15.571
11.272 10.766
3.778 6.409
$ 64.208 $ 60.926

(1) En 2018 los montos corresponden principalmente a notas crédito generadas por pagos efectuados
en exceso equivalentes a $5.993, y la causacién del pago a las entidades avaladoras de créditos
por valor de $3.6944. Adicionalmente incluye pago a terceros y pago de la poliza de seguro a

Fogafin por un total de $6.742.

En 2017 los montos corresponden principalmente a notas crédito generadas por pagos
efectuadosen exceso equivalentes a $5.026, y la causacion del pago a las entidades avaladoras de
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19.

20.

21.

créditos por valor de $4.054. Adicionalmente incluye pago a terceros y pago de la poliza de seguro
a Fogafin por un total de $6.686.

(2) En 2018 los montos referentes a otros pasivos corresponden principalmente a desembolsos
pendientes por efectuar de operaciones de crédito por $1.717, cuentas por pagar a terceros por
concepto de captacién de certificados de depédsito a término por $1.588, abonos por aplicar por
valor de $3.433. Por concepto de interfaces se registran los recursos pendientes de aplicar a las
distintas lineas de negocio del banco por un monto de $7.429.

En 2017 los montos corresponden a desembolsos pendientes por efectuar de operaciones de crédito
con un equivalente de $1.365, cuentas por pagar a terceros por concepto de captacion de
certificados de depdsito a término por $1.983 y por concepto de interfaces que registran los
recursos pendientes de aplicar a las distintas lineas de negocio del banco por un monto de $5.274.
Adicionalmente incluye abonos por aplicar por valor de $3.433.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Reserva Legal - De conformidad con las normas legales vigentes. Banco Pichincha S.A. debe crear
una reserva legal mediante la apropiacion de diez por ciento (10%) de las utilidades netas de cada afio
hasta alcanzar un monto igual al cincuenta por ciento (50%) del capital social suscrito. Esta reserva
puede reducirse por debajo del cincuenta por ciento (50%) del capital social suscrito para enjugar
pérdidas en excesos de las utilidades retenidas. La reserva legal no puede ser inferior al porcentaje
antes mencionado excepto para cubrir pérdidas en exceso de las utilidades retenidas.

En el mes de marzo se llevo a cabo la apropiacion de $121 millones de acuerdo con la aprobaciéon de
la asamblea, los cuales provienen del resultado del ejercicio 2017

MANEJO DE CAPITAL ADECUADO

Los objetivos del Banco en cuanto al manejo de su capital adecuado estan orientados:

a) Cumplir con los requerimientos de capital establecidos por el gobierno colombiano a las entidades
financieras.

b) Mantener una adecuada estructura de patrimonio que le permita mantener al Banco su actividad
econdémica en marcha.

De acuerdo con los requerimientos del Banco de la Republica en Colombia, las entidades financieras
deben mantener un patrimonio minimo determinado por las normas legales vigentes y el cual no puede
ser inferior al 9% de los activos ponderados por niveles de riesgo también determinados dichos niveles
de riesgo por las normas legales.

Durante los periodos terminados el 31 de Marzo del 2018 y el 31 de diciembre de 2017 el Banco ha
cumplido adecuadamente con los requerimientos de capital. El indice de solvencia del Banco al 31 de
Marzo del 2018 y 31 de diciembre de 2017 de 13.44% y 12.82%, respectivamente.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos de crédito - En el desarrollo de sus operaciones normales el Banco otorga garantias
o cartas de crédito a sus clientes en los cuales se compromete irrevocablemente a hacer pagos a
terceros en caso de que los clientes no cumplan con sus obligaciones con dichos terceros, con el mismo
riesgo de crédito de los activos financieros por cartera de créditos. El otorgamiento de las garantias y
cartas de crédito estan sujetas a las mismas politicas de aprobaciéon de desembolso de préstamos en
cuanto a calidad crediticia de los clientes y se obtienen las garantias que se consideran adecuadas a
las circunstancias.

Pagina 22 de 24



22,

Los compromisos para extensidon de créditos representan porciones no usadas de autorizaciones para
extender créditos en la forma de préstamos, uso de tarjetas de crédito o cartas de crédito. Con respecto
al riesgo de crédito sobre compromiso para extender lineas de crédito el Banco esta potencialmente
expuesto a pérdidas en un monto igual al monto total de los compromisos no usados, si el monto total
de los compromisos es menos que los compromisos no usados puesto que la mayoria de los
compromisos para extender los créditos son contingentes una vez el cliente mantiene los estandares
especificos de riesgos de crédito. El Banco monitorea los términos de vencimiento de los compromisos
relativos de cupos de crédito porque los compromisos de largo plazo tienen un mayor riesgo de crédito
que los compromisos a corto plazo.

PARTES RELACIONADAS

De acuerdo a la NIC 24 una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la
entidad que prepara sus estados financieros en las cuales se podria ejercer control o control conjunto
sobre la entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad que informa; o ser
considerado miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que informa o de una controladora
de la entidad que informa. Dentro de la definicidn de parte relacionada se incluye: a) personas y/o
familiares relacionados con la entidad, entidades que son miembros del mismo grupo (controladora y
subsidiaria), asociadas o negocios conjuntos de la entidad, planes de beneficio post-empleo para
beneficio de los empleados de la entidad que informa o de una entidad relacionada.

Operaciones con partes relacionadas - E| Banco podra celebrar operaciones. convenios o contratos
con partes relacionadas, en el entendido de que cualquiera de dichas operaciones se realizara a valores
razonables. atendiendo las condiciones y tarifas de mercado.

Entre el Banco y sus partes relacionadas no hubo durante los periodos terminados al 31 de Marzo del
2018 y 31 de diciembre de 2017:

o Préstamos que impliquen para el mutuario una obligacidon que no corresponda a la esencia o
naturaleza del contrato de mutuo.

o Préstamos con tasas de interés diferentes a las que ordinariamente se pagan o cobran a terceros
en condiciones similares de plazo, riesgo, etc.

o Operaciones de cuyas caracteristicas difieran de las realizadas con terceros.
Las partes relacionadas para el Banco son las siguientes:

1. Accionistas con participacién igual o superior al 10% junto con las transacciones realizadas con
sus partes relacionadas tal como se define en la NIC 24.

2. Miembros de la Junta Directiva: Los miembros de junta directiva principales y suplentes junto con
las transacciones realizadas con sus partes relacionadas tal como se define en la NIC 24.

3. Personal clave de la gerencia: incluye al Presidente y Vicepresidentes del Banco que son las
personas que participan en la planeacion, direccién y control del Banco.

El Banco celebrd algunas transacciones con sus accionistas, administradores y entidades filiales, las
cuales se efectuaron en las mismas condiciones que con terceros. Un resumen es como sigue:

2018 2017
Operaciones con accionistas
Bonos obligatoriamente convertibles en acciones $46.196 $46.196
Cuentas por pagar Banco Pichincha C.A 1.004 169
Dividendos y excedentes 27 27
Obligaciones financieras (Nota 15) 278.861 317.410
Utilidad venta de cartera - 25.051
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Impuesto giro recursos - Gasto - 1.247
Intereses BOCEAS - Gasto 484 2.689

Operaciones con miembros de Junta Directiva
Honorarios $ 23  $ 84
Operaciones de crédito 64 53

Ninglin miembro de la Junta Directiva, Representantes Legales u otros funcionarios poseen en Banco
Pichincha S.A. participacion accionaria superior al diez punto cero por ciento (10%).

Transacciones con administradores - Actualmente la presidencia no cuenta con deudas con
prestamos, en razon a que el cambio de administracion se llevo a cabo durante el afio 2017.

Operaciones con administradores 2018 2017
Cuentas de Ahorro 126 126
Cuentas por pagar 1 50
Beneficios a empleados 199 199
Gastos 5 1

CONTROLES DE LEY

Banco Pichincha S.A., al 31 de diciembre del 2017 y 2016 ha cumplido con las normas establecidas,
en especial las relacionadas con patrimonio adecuado o de solvencia, posicidon propia, encaje legal,
capital minimo de funcionamiento y demas controles de ley.

EVENTOS SUBSECUENTES

No se presentaron hechos relevantes después del cierre de los estados financieros que puedan afectar
de manera significativa la situacion financiera del Banco reflejada en los estados financieros con corte
al 31 de marzo de 2018.
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